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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Ozet bilango

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL})

Cari dénem Gegmig dénem
Sirh Badimsiz
Dipnot denetimden denetimden
Varhklar referanslan gecmemis gecmis
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Dénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 42.750.012 38.023.982
Finansal yatinmiar 4 4,277.809 4.141.805
Ticari alacaklar 3.012.741 8.020.341
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 5 3.012.741 8.020.341
- Diger ticari alacaklar - -
Finans sektéril faaliyetlerinden alacaklar - -
Diger alacaklar 1.093 1.003
Stoklar - -
Canli varliklar - -
Diger dénen varliklar 181.760 221614
Toplam ddnen varliklar 50.223.415 50.408.755

Duran varhikiar
Ticari alacaklar - -
- liiskili taraflardan ticari alacaklar 5 - -
- Diger ticari alacaklar - -
Finans sektéri faalivetierinden alacaklar - -
Diger alacaklar 151.923 251.739
Finansal yatinimlar 4 42.653 42.653
Ozkaynak yéntemiyle dederlenen yatinmilar - -
Canlr varliklar - -
Yatinm amagh gayrimenkutler - -
Maddi duran varhklar 6 399.687 316.619
Maddi almayan duran varhklar 7 33.005 33.718
Serefiye - -
Ertelenmis vergi varhid 8 88.659 303.908
Diger duran varlklar - -
Toplam duran varliklar 715.927 948.635
Toplam varhiklar 50.939.342 51.357.390

Sayfa 8 ile 19 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolann tamamlayici pargalandir.
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UBS Menkul Degerfer Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Ozet bilango

{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL})

Cari dénem Gegrnis ddnem
Simirlr Badimsiz
Dipnot denetimden denetimden
Yikimlilokler referanslan gegmemis gecmis
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli ylkimiildikler
Finansal borglar - -
Diger finansal yUkimlllakler - -
Ticari borglar 63.345 71.771
- Iigkili tarafiara ticari borglar 5 47.760 66.043
- Difjer ticari borglar 15.685 5728
Diger borclar - -
Finans sektéri faaliyetlerden borglar - -
Devlet tesvik ve yardimian - -
Dénem kan vergi yikimiglogo 843.146 1.291.248
Borg kargiliklari 9 550.834 1.690.251
Diger kisa vadeli yOkimliliikier 539.073 1.421.129
Toplam kisa vadeli ylik{iml{illkler 1.996.398 4.474.399
Uzun vadeli ylkiimiildkler
Finansal borglar - -
Diger finansal yakumllltkler - -
Ticari borglar - -
- lligkili taraflara ticari borglar 5 - .
- Diger ticari borglar - -
Diger borglar - -
Finans sekt&ri faaliyetlerinden borglar - -
Deviet tegvik ve yardimlart - -
Borg karselikian 9 -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13.840 13.840
Ertelenmis vergi yakimlalogo - -
Diger uzun vadeli yiikimldiikler - -
Toplam uzun vadeli ylkimliiikier 13.840 13.840
Ozsermaye
Ana ortakliga ait dzsermaye
Odenmis sermaye 10 30.000.000 30.000.000
Sermaye enflasyon dizeltmesi farklar 10 202,131 202131
Kargtlikll istirak sermaye dizeltmesi (-} 10 - -
Hisse senedi ihrag primleri 10 - -
Deger artig fonlari 10 5713 (29.712)
Yabanct para ¢evrim farklar 10 - -
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 10 2.247.320 1.639.251
Gegmig yillar karfzararlan 10 14.449.412 2.837.390
Net dénem kari/zarari 10 2,024,528 12,220.091
Toplam Szsermaye 48,829.104 46.869.151
Toplam yilkiimliiliikler 50.935.342 51.357.390

Sayfa 8 ile 19 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamilayici pargalaridir,
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Kapsaml gelir tablosu
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Ttirk Lirasi (TL))

Sinirh Sirurlh
denetimden denetimden
gegmemis gecmernmis
Dipnot 1 Ocak - 1 QOcak -
referanslar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Siirdurilen faaliyetier
Satig gelirleri 26.326.787 4.684.821
Esas faaliyetlerden dider gelirler - -
Satiglarin maliyeti (-) {21.181.004) -
Ticari faaliyetlerden brot kar {zarar) 5.145.783 4.684.821
Faiz, Ueret, prim, komisyon ve diger gelirler - -
Faiz, licret, prim, komisyon ve diger giderler (-} - -
Finans sektord faaliyetlerinden brit kar(zarar) - -
Briit kar/zarar §.145.783 4.684.821
Pazarlamag, satis ve dagitim giderler (-} (136.746) {159.224}
Genel yonetim giderleri (-) (3.096.620) (1.843.325)
Arastirma ve geligtirme giderteri () - -
Diger faaliyet gelirleri 180.884 -
Diger faaliyet giderleri {-) - -
Faaliyet kar/zarar 2.083.301 2.682.272
Finansal gelirler 1.170.110 749.780
Finansal giderler (-} (28.827) (393)
Sardiriilen faaliyetier vergi éncesi kary zarar 3.234.584 3.431.659
Sardirilen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
Daénem vergi gelir / (gideri) 8 {994.807) (475.462)
Ertelenmis vergi gelir / {gideri) 8 (215.249) (193.475)
Siirdiriilen faaliyetler dénem kartzarar 2.024.528 2.762.722
Durdurulan faaliyetler - -
Durdurutan faaliyetler vergi sonrasi dénem karifzarari - -
Dénem karizarari 2.024.528 2,762.722
Diger kapsaml gelir:
Finansal varliklar deger artig fonundaki degigim 35.425 {47.516)
Toplam kapsamh gelir 2.059.953 2.715.206

Sayfa 8 ile 19 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict pargalandir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Nakit akim tablosu
{Para hirimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL))

Cari dénem  Onceki donem
Dipnot 31 Mart 31 Mart
referanslan 2012 2011
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan
Vergi ncesi net ddnem kari 3.234.684 3.431.659
Net dénem karnini isletme faalivetlerinden elde edilen (kullanilan)
nakit akimina getirmek igin yapilan diizeltmeler:
Kidem tazminali karsihg) - 995
Personel prim kargilikian 9 275.611 378.813
Amortisman ve itfa paylan 6,7 55.001 38.882
Gelir tahakkukiar (192.733) (190.384)
Isietme sermayesindeki degigim dncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi 3.372.463 3.564.933
Ticari iglemlerdeki ve diger alacaklardaki (artig) (90) (152.748)
iliskili taraflardan alacaklardaki (artis) 5.007.600 (448.649)
Diger donen varliklardaki (arhig) / azalig 39.854 (5.968)
Ticari borglardaki (azalig) 8.857 4,185
Higkili tarafara borglardaki artis {18.283) 4,730
Vergi ddemeleri (1.115.377) (830.157)
Personel prim ddemeleri {1.406.852) (963.837)
Kidem tazminat) 6demeleri (43.160) -
Diger kisa vadeli yiktimliilitklerdeki ve borg karsiliklarindaki artig /
{azalig) {882.086) 165.081
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girigi / {(¢1kigi} 4.863.956 2.552.308
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlan
Maddi duran varlik alimian 6 {137.357) (47.278)
Maddi olmayan duran varbk alimiar 7 - -
Finansal variiklardaki degisim {100.579) (547 .6486)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (¢ikigi) / girigi (237.936) (594.924)
C.  Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
Temeftd édemesi - (4.771.220)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - (4.771.220)
D. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig 4.726.020 (2.813.838)
E. D&nem bagindaki nakit ve nakit benzerleri mevoudu 3 38.023.992 35.258.935
F. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 3 42.750.012 32.445.099

Sayfa 8 ile 19 arasinda yer alan dipnetlar bu mali tablolarin tamamlayict pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtiimedik¢e Tilrk Lirasi (TL})}

1. Sirket’in organizasyonu ve faalivet konusu
Genel

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde Istanbul, Turkiye'de Ari
Menkul Kiymetler A.3. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarthinde
UBS Menkul Dederler Ancnim Sirketi olarak degistirmistir,

Sirket'in merkezi, Blyikdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in, merkez adresinden baska subesi veya irtibat blirosu bulunmamaktadir,

31 Mart 2012 itiban ile ¢alisan sayisi 19'dur (31 Aralik 2011:19).

Sirket'in 31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolan 26 Nisan 2012
tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal
mevzuata gére duzenlenmis finansal tablolarin yayimlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine
sahiptir.

Faaliyet konusu

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi, Sermaye Piyasas! Kurulu ("SPK”Yndan asagidaki yetki ve izin
belgelerini almis olup; bu alanlarda Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikumierine uygun
olarak aracilik faaliyeti gostermektedir.

- Alim Satim Aracilig: Yetki Belgesi

- Kredili Menkul Kiymet, Acifa Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alinmasi ve Verilmesi
Islemieri izin Belgesi

- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidil ile Aim Satimi
yetki belgesi

- Turev Araclarinin Alim Satimima Aracilik Yetki Belgesi — Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
A8 de

- Yatinm Danigsmanhdi Yetki Belgesi

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

21 Sunuma iligkin temel esaslar

31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap ddnemine ait 6zet finansal tablolar, Uluslararasi
Muhasebe Standard) (UMS} 34 "Ara Dénem Finansal Raporlama" standard: uyarinca hazirlanmistir.

Ara dénem 6zet finansal tablolar yillik finansal tablolarda gerekli olan tdm dipnotian icermemektedir ve
Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolart ile birlikte dikkate alinmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPK) yayinlanmis Hesap Plan
cercevesinde Tlrk Ticaret Kanunu ve Tark Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal
tablolarini da buna uygun olarak TOrk Lirasi (TL) olarak hazirlamaktadr.

Finansal tablolar Sirketin yasal kayitlarina dayandinlmis olup Sermaye Piyasast Kurulu'nun

tebliglerine uygun olarak Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim dizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligskin 6zet dipnotlar (devams)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamu)

Sirket'in fonksiyonel para birimi Tark Lirasi (TL)'dir. Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal
tablolanni Tirk Ticaret Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar ve dipnotiar, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan ¢ Nisan 2008 tarihinde
yayimlanan Seri:X|, No:29 numarali Teblidi uyarinca, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslar arasi Muhasebe Standarilan (UMS) ve Uluslar arasi Finansal Rapecrlama Standartlan
{(UFRSYlere (bundan sonra "SPK Muhasebe Standartlar” olarak anilacaktir} uygun olarak hazirlanmis
ve s@z konusu Teblij'de belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolarda yapiian siniflama degigiklikleri

Yoktur.

islevsel ve raporiama para birimi

lslevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TLYdir.

Yabanci para ¢evrimi

Yabanc! para islemler islemin yapildi§) ddnemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydediimektedir.
Yabhanc! para cinsinden parasal varlik ve yikiamlilikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi

tutuimaktadir. Olusan tim kur farklan gelir tablosuna yansitiimaktadir. Sirket'in dénem sonlan itibariyle
parasal aktif ve pasiflerinin yabanci para degerlemesinde kullandi§) déviz kurlan asagidaki gibidir:

Tarih EUR/TL USD/TL
31 Mart 2012 2,3664 1,7729
31 Aralik 2011 2,4438 1,8889
Netlestirme

Finansal varlik ve yukiimliilikler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve islemin net tutarda
gergeklestirimesi egiliminin olmasi durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar Gzerinden
gosterilmektedir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

31 Mart 2012 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolann
hazirflanmasinda esas alinan muhasebe politikalarl asagida ozetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumiarl disinda 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in {Grup'un) mali durumu ve performansi
tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynagia Dayall Finansal Araglarla Odenmesi

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandiriimast (Degisiklik)

UMS 24 lligkili Taraf Agtklamalar (Degisiklik)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iliskin 6zet dipnotlar {(devami)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL})

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS’deki iyilegtirmeler

Mayis 2010'da UMSK, tutarsizliklan gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla Gglnci gergeve
dizenlemesini yayinlamistir. Asadidaki degisikliklerin uygulamaya konmasi Sirket'in finansal
performans| veya finansal durumu Uzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir. Degisiklikler
icin cesitli yararlok tarihleri belirlenmis belirlenmisti. 1 Ocak 2011 tarihi itibarivle gecerli olan
degisiklikler asadidaki gibidir:

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

UFRYK 13 Misteri Sadakat Programlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarnin onaylanma tarihi itibarivle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hentz
yiriringe girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. $irket aksi belirtimedikee yeni standart ve yorumlarn yurtrlige
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
Asagidaki degisikliklerin Sirket'in  finansal performanst veya finansal durumuna etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarn Sunumu (Degisiklik) — Dider Kapsamii Gelir Tablosu Unsurfarinin Sunumu
UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

UMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar (Degisiklik)

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansat Varlik ve Borglann Netlestiriimesi (Degisiklik)

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistiriimis Bilango Disi Birakma Agiklama YakUmlalukleri
(Degisiklik),

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Agtklama

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Musterek Diizenlemeler

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmiarin Agiklamalari

(10)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2012 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL})

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kasa 4.027 3.029
Bankalar 42.745.985 38.020.963
- Vadeli mevduat 42.715.641 37.978.608

- Vadesiz mevduat 30.344 42.355
Toplam 42.750.012 38.023.992

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detayl

asa@idaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Mart 2012
TL %10.75 02.04.2012 16.140.984
TL %9.25 02.04.2012 9.947.025
TL %10.55 02.05.2012 7.010.1186
TL %9.25 02.04.2012 5.058.178
TL % 11 02.04.2012 3.055.085
usD %9.5 02.04.2012 2.503.253

42.715.641
Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralk 2011
TL %11 16.01.2012 15.090.411
TL %7.25 02.01.2012 10.788.142
TL %10.25 20.01.2012 7.051.110
TL %7.05 02.01.2012 5,048,945

37.978.608

4, Finansal yatirnmlar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal varliklar i¢erisinde taginan satimaya hazir

menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Mart 2012 31 Araltk 2011
Nominal Taginan Faiz Nominal Tasginan Faiz
degeri dederi orani degeri degeri oran|

Satilmaya hazir
Kamu tahvil senet bonolann  4.420.000 4.277.809
Hisse senetleri 10.252 42.653

%%9,90 4.420.000 4.141.805 %9,90

10.252

42.653 -

Toplam 4,430.252 4.320.462

4.430.252 4.184.458

(11



UBS Menkul Degerler Anonim $irketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Finansal tablelara iligkin ézet dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL}))

4, Finansal yatinmlar (devarm)

Hisse senetflerinin 42.400 TL tutarindaki kismi, Sirket'in Takasbank'taki %0,02 hissesinin, geri kalan
253 TL tutarindaki kismi ise Gelisen Isietmeler Piyasalart'ndaki %0,5 hissesinin karsiligidir.

Piyasa dederleri guvenilir bir sekilde tespit edilebilen satiimaya hazir finansal varliklar igerisindeki
kamu tahvil senet bonolarn finansal tablolarda piyasa degeri ile gosterilmis olup, gergeklesmemis kar
veya zararlar bilangoda 6zsermaye altinda “Finansal Varllk Deder Artis Fonu” hesabinda takip
edilmektedir.

Piyasa defjerleri tespit edilemeyen finansal varliklar igerisinde ver alan hisse senetleri ise maliyet
dederleri ife taginmaktadir.

Sirket, satilmaya hazir menkul degerler icerisinde yer alan 4.420.000 TL nominal degerli kamu tahvil

senet bonofarnnin 720.000 TL nominal dederi Takasbank’a sermaye blokajl olarak ve 3.700.000 TL
nominal dederi ise IMKB'ye teminat olarak vermistir.

5, Higkili tarafiardan alacaklar ve borglar (net)

a) iligkili taraflardan alacakiar (net)

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Ortaklardan alacaklar 2.978.043 7.938.847
Personelden alacaklar 34.698 81.494
Toplam 3.012.741 8.020.341

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket'in aracilik faaliyetleri islemlerinden dolay! misterisi UBS AG
Londra'dan 1.145.601 TL {31 Aralik 2011 — 680.594 TL) ve UBS Ltd’ den 38.559 TL (31 Araltk 2011 -
143.616 TL} tutannda komisyon alacaklan bulunmaktadir. Sirket'in ayrica yatinm damsmanhg
hizmetlerinden dolayl 1.612.999 TL (31 Aralik 2011 -203.834 TL) ve kurumsal finansman danigmaniik
hizmetlerinden dolayr 180.884 TL (31 Arahk 2011- 6.910.704 TL} UBS AG Londra'dan alacag
bulunmaktadir.

b) iligkili taraflara borglar (net)

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Ortaklara borglar 47.760 66.043
Personele borglar - -

Toplam 47.760 66.043

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket'in bilango disinda siniflandirdiyl ve ortaklari adina Vadeli Islem
Opsiyon Borsastna iglem teminatl olarak verilen 21.205.532 TL tutarinda bakiye bulunmaktadir. {31
Aralik 2011 - 49,347,303 TL)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotiar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

5. iligkili taraflardan alacakiar ve borglar (net) {devam)
c) ltigkili taraflarla yapilan iglemler:

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Ortaklardan alinan hizmet gelirleri ‘ 5.325.000 4.432.524
Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri (121.614) (41.621)

Sirketin 31 Mart 2012 tarihi itibariyle, yénetim kurulu Oyeleri, Ust ytnetim personeli ve Sirket
yoneticilerine saglamis oldugu menfaatler 1.498.830 TL'dir (31 Mart 2011 - 617,369 TL).

6. Maddi duran varhklar

31 Mart 2012 tarihi itibariyle satin alinan maddi duran varliklanin maliyet bedeli 131.671 TL (31 Mart
2011 - 47,278 TL) olup, elden ¢ikarlan maddi duran varlhk yoktur {31 Mart 2011 — Yoktur).

31 Mart 2012 tarihi itibariyle maddi duran varbklarin cari dénem amortisman gideri 54.289 TL {31 Mart
2011- 38.164 TL)dir.

7. Maddi olmayan duran varliklar

31 Mart 2012 itibariyle satin alinan ve satilan maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir (31 Mart
2011 — Yoktur).

31 Mart 2012 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin cari dénem amortisman gideri 711 TL {31
Mart 2011 - 718 TL)' dir.

8. Vergi varhk ve ylktimliilukleri
Cari donem yasal vergi kargihklan
Sirket, Turkiye'de ylrlrlUkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, 1 QOcak 2006 tarihinden gecerli ¢lmak Ozere kurumlar vergisi orani %20'dir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldudu hesap déneminin sonunu takip eden dérdinci ayin yirmi besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
Uger ayhk donemler itibariyle olugan kazanglar Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak
odenmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname iizerinde gésterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlart vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplan revize edilebilmektedir.

Vergi beyanlan ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dairesince bes ylil igerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplar revize edilebilmektedir. $irket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2007 - 2012 aras!
yillara iligkin ileride ortaya cikabilecek ek vergi yokimltligi glivenilir ve belirli bir dizeyde tahmin
edilemeyecedinden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir kargilik ayirmamistir.

(13)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iliskin 6zet dipnotlar {devami)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Vergi varlik ve yiikiimliilitkleri {(devami)

1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gecerli olmak izere yeni ¢ikarilan vergi kanunuyla, vergi yOkimlaso
Sirket'in iligkili kuruluslariyla yapmis oldugu mal ve hizmet alim satimi islemleri strecinde fiyatlar
piyasa sartlarinda belirlenmemigse bu sekilde olugan ilgili karlar transfer fiyatlandirmasi gergevesinde
orttli olarak dagitilan kar olarak dikkate alinir, Bu sekilde transfer fiyatlandirmasi yoluyla yapilan
ortilt kar dagitimlar mali kar hesaplamasinda indiritebilir kalem clarak dikkate alinmaz.

Dénem kan vergi yukimlaligi

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 farihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangoda yansitilan ddnem
kar1 vergi yokumlGlgganan kirthmi asagida sunulmustur.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ddenecek gelir vergisi agagida 6zetlenmistir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi 994.807 3.468.404
Pesin ddenmis vergi (151.661) {2.177.156)
Vergi ylikiimlilugii /(alacagt) (Not 11) 843.146 1.201.248

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagihimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Cari dnem vergi gideri 994.807 475.462
Onceki ddnem kurumlar vergisi dlizeltmesi - -
Ertelenmis vergi gideri (geliri) 215,249 193.475

1.210.056 668.937

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin gelir tablosunda yansitilan vergi
giderinin analizi agagida sunulmustur:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Vergi dncesi kar 3.234.584 3.431.659
Hesaplanan vergi {%20) 646.917 686.332
Kanunen kabul ediimeyen giderlerin etkisi 374.272 76.276
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi 188.867 ( 58.881)
Vergi (kargiligy) / geliri 1.210.056 668.937

Ertelenen vergi varlik ve yak{mltliklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak, ertelenen vergi varligi 303.908 259.702
Ertelenen vergi geliri / (gideri) {215.249) 44,206
Dénem sonu - ertelenen vergi varlii/(yakumloiugu) 88.659 303.808

{(14)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

8. Vergi varlik ve yilkimliiliikleri (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 20311 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varhik ve ylkimlalagunin dékimu
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
alacag/(yGkimidlaga)
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Ertelenen vergi ylkiimliiligi (6.448) (17.447)
Maddi ve maddi olmayan duran varlklarin amortismanlannin (6.448) (17.447)
vergi kanunlar ile yéntem farklari

Ertelenen vergi varligi 95.107 321.365
Personel ikramiye kargihd 92.339 318.587
Kidem tazminat: kargihid 2.768 2,768
Net ertelenen vergi varhgi{yiikimlilligii) 88.659 303.908
9. Borg kargihikiar:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Odenecek ikramiye karsig! 461.695 1.502.936
Diger karsiliklar 89.139 97.315
Toplam 550.834 1.690.251

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemleri igin ddenecek kramiye

karsihginin hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak 1.592.536 1.386.062
Y1l iginde 6denen (1.406.852) {963.688)
Yl iginde ters gevrilen karsihk (186.084) (422.,374)
Cari yil karsihd 461.695 1.592.936
Toplam 461.695 1.592.536

(15)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami}
{Para hirimi - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (TL))

9, Borg kargiliklari {devami)
Kargiliklar, garta bagh varlik ve yukiimliiliikler

31 Mart 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida
gosterilmigtir:

ligili kurum 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
IIMKB Hisse Senetleri Piyasasi (Menkul Kiymet) 3.700.000 3.700.000
IIMKB Tahvil Bono Piyasasi (Teminat Mektubu) 26.702.000 26.702.000
IIMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Menkul Kiymet) 720.000 720.000
IIMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Teminat Mektubu) 1.160.000 1.160.000
IIMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Nakit) 242.547 242 547
Sermaye Piyasas! Kurulu {Teminat Mektubu) 1.800 1.800
Toplam 32.526.347 32.526.347

31 Mart 2012 tarihi itibariyle aktifler Gzerindeki toplam sigorta tutart 1.488.650 Amerikan Dolan (31
Aralik 2011 — 1.489.650 Amerikan Dolan)'dir.

Vergi beyanlan ve Hgili muhasebe kayitlar vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebiimekte ve
vergi hesaplar revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2007 — 2012
arasi yillara iliskin ileride ortaya ¢ikabilecek ek vergi yoGkomlQlngh glvenilir ve belirli bir dizeyde
tahmin edilemeyecegdinden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamigtir.

10. Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Mart 2012 tarihi itibariyle, $irket'in kayith sermayesi 30.000.000 TL'dir (31 Aralik 2011 - 30.000.000
TL).

31 Mart 2012 tarihi itibariyle nominal dederi 7,5 TL (31 Aralik 2011 - 7,5 TL) olan 4.000.00¢ adet (31
Aralik 2011 — 4.000.000 adet} hisse senedi meveuttur.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklik yapis| asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Hisse Hisse

Oran% Tutar sayist  Oran% Tutar saylsl

UBS AG. 99,99 29.999.970  3.999.996 99,99 28.999.970 3.999.996
Diger 0,01 30 4 0,01 30 4
Toplam 100,00 30.000.000  4.000.000 100,00 30.000.000  4.000.000




UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksti belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL})

10. Ozsermaye (devami)
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitiimis olup, bu kaleme iliskin enflasyon dizeltmesi tutarlar,
Gzsermaye iginde ayri bir kalem olarak gosteriimistir. Bu yedekler &zsermaye Kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyona gére dizeltiimis tutarlan ite nominal tutarlar arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir, Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %Z20'sine ulasilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %51 oraninda ayrimaktadir. lIkinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5'ini asan kar pay! dagitimiarinin %10'u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50'sini asmadidi surece daditilamazlar, ancak ihtiyari yedek
akcelerin tikenmesi halinde zararlarin karstlanmasinda kullanilabilirler.

Gegmis yil kar / zararlan

31 Mart 2012 tarihi itibariyle gegcmis yillar kar/zararlar 2.457.474 TL (31 Aralk 2011 - 2.398.768 TL)
kar olarak gergekiegmistir.

29 Mart 2012 tarihinde gergeklestirilen Sirket Genel Kurul'unda, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona
eren hesap dénemi icin kar dagitmama karar alinmistir,

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklanna getiri ve dier hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini strdarmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterlilijini Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayih Araci Kurumlann
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine [ligkin Esaslar Tebli§'i gergevesinde takip etmektedir.



UBS Menkul Dederler Anonim $irketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
{Para bhirimi - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (TL))

11. Mali tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da mali tablolann acik, yorumlanabilir ve
anlagiabilir olmasi agisindan agiklanmas gerekli olan diger hususlar

Yabanci para riski

Déviz pozisyonu tablosu

Cari dénem
TL kargihijr
({fonksiyonel
31 Mart 2012 para birimi} ___ASD Dolar EURO CHF GBP Diger
. Ticari alacaklar - - - P . .
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplan dahil) 20.717 9.383 1.725 “ - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - .
3. Diger - - - - - .
4. Dénen varhkiar {1+2+3) 20.717 5.383 1.725 - - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a,  Parasal finansal varliklar - - - - - .
6b.,  Parasal olmayan finansal varliklar - - - N - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varliklar {4+8) 20717 8,383 1.725 - - -
40.  Ticari borgiar 79.038 - - 31,778 5.896 -
11.  Finansal yikdmiilikier - R . . . .
j2a. Parasai olan diger yGkimlilikler - - - - “ -
12b. Parasal clmayan dider yukimldilikler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiikier {10+11+12) 75.038 - - 31.778 5,895 -
14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yikdmltlakler - - - . -
16a. Parasal olan difer yakimlolikler - - - - - -
16b. Parasal cimayan diger yilkimidlikler - - . - - "
17.  Uzun vadeli ylikiimlijiitkler (14+15+16) - - - - . -
18.  Toplam ytik(imlidiikler (13+17) 79.038 - 31.778 5.896 -
19.  Bilango digi tiirev araglarin net
varlik/(yikimiGlik) pozisyonu {19a-19b) - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik futar - - - - - -
199,  Hedge edilen toplam yikiimIGlik tutars - - - - . -
20.  Netyabanci para varlikf{yiktmitlik}
pozisyonu (9+18+18) 158.321) 9.383 1.725 {31.778) {5.896) -

21, Parasal kalemler net yabanci para
varhik/(yakOmiiik) pozisyenu
(=t+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22, Ddviz hedge'i igin kullanilzn finansal araglarin

foplam gergede uygun dederi
23.  Ihracat
24, lthalat

(18)
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31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL))

11.  Mali tablclan énemli dlgiide etkileyen ya da mali tablolann agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami)

Doviz pozisyonu tablosu

Gegmig ddnem

TL kargiligi

{fonksiyonel
31 Aralik 2011 para birimi} __ ABD Dolan EURO CHF GEP Diger
1. Ticari alacaktar - - - - - -

2a.  Parasal finansal varliklasr (kasa, banka

hesaplan dahil} 37,353 10,281 7.331 - - -
2h,  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - .
3. Diger - . - - - .
4. Dénen varhklar (1+2+3)} 37.353 10,291 7.331 - - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
Ea. Parasal finansal varliklar - - - - - .
E&b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger . . . . N _
8. Duran varlklar (5+6+T} - M - - - -
9. Toplam varhklar {4+8) 37.353 10.291 7.331 - - -
10.  Ticari borglar 66.043 - - 16.696 11,158 -

11, Finansal yakumilGlikler B - - - N -
12a. Parasal olan diger yOkumltlikier . - - - . .
12b, Parasal olmayan diger ylikamiGlikler - - -
13, Kisa vadeli ylikiimliiilikler {(10+11+12) 66.043 - - 16,696 14.158 .
14.  Ticari borglar - - . .
15.  Finansal yokimlGlokler - - - - u .
16a. Parasal olan diger yOkimlaltkler - - - - - .
16b. Parasal olmayan diger yakimiGiikler - B - . - -
7. Uzun vadeli yikiimlitliikler (14+15+16} - - -
18.  Toplam ylkimiliilkier {13+17) 66.043 - B 16.696 11.158 -
19.  Bilango digt tirev araglanin net

varhk/(yOkOmiOl k) pozisyenu (19a-19b) - - - - - R
19a. Hedge edilen toplam varlik tutan - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yUkimlGIik tutan - . - - - .
20.  Net yabanci para varliik/{ylikOmigik)

pozisyonu {9+18+19} (28.690) 10.291 7.331 (16.6986) {11.158) -
21.  Parasal kalemler net yabanci para

varlik/{ylkiimlliiik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - p .
22.  Déviz hedge'iigin kullantlan finansal araglarin

toplam gercede uygun degeri - - . - . -
23.  |hracat - - - - . .
24,  lthalat - - - - - .

12. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yokiur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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